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FOMC toplantisi sonrasi, bankacilik stresinin devam ettigi yonundeki haber akiglarinin

sektor hisseleri Uzerinde yarattig! satiglar oncilligiinde negatif seyir etkili oldu

Dun piyasalarda neler oldu?

Piyasalar ABD bankacilik stresi sonrasinda Fed baskani
Jerome Powell''n agiklamalarinda bekledigi glvercin tonu
bulamazken, Pacwest Bancorp tarafindan gelen satis
planlarinin ardindan benzer sdylentilerin Western Alliance igin
de geldigi yonindeki haberlerin etkisiyle saticili seyir izledi.

Mart ayl basinda Silikon Vadisi Bankasi (SVB) ve Signature
Bank'in iflasi ile baslayan bankacilik sektorindeki sikintilar,
gecen hafta acgikladigi ilk ceyrek bilangosunda mevduat
kayiplarini ortaya koyan First Republic Bank'in hisselerindeki
keskin dislsle yeniden gindeme gelmisti. ABD Federal
Mevduat Sigorta Fonu hafta basinda yaptigi agiklamada, First
Republic Bank'in kapatildigini ve varliklarinin  JPMorgan
Chase tarafindan satin alinacagini duyurmustu. Din de
Merkezi Kaliforniya'da bulunan Pacwest Bankasi, stratejik
varliklarin ~ satigi  dahil  olmak (zere  opsiyonlarini
degerlendirdigini ve son donemde ilgi gosteren potansiyel
yatinmci ve partnerlerle gortismelerin  strdigund  bildirdi.
Banka tarafindan, bir finansal danismanla galistigi ve satig
dahil, stratejik segeneklerini degderlendirdigine iliskin ¢ikan
haberler sonrasi agiklama yapildi. Bankanin agiklamasinda,
Pacwest'in daha 6nce duyurdugu gibi, bu yilin Gglincu
ceyreginde satisa sunulacak Fed'in olusturdugu Banka Vadeli
Finansmani programindan alinan 2,7 milyar dolarlik bor¢ dahil
stratejik  varlik satiglarinin  degerlendirildigi  kaydedildi.
Pacwest Bancorp tarafindan gelen tamamen ya da parga
parca satilma planlarinin ardindan benzer sdylentilerin
Western Alliance igin de geldigi gorildi. Ancak banka
tarafindan sdylentilerin asilsiz oldugu agiklamasi yapildi.

Makro veriler cephesinde, ABD'de igsizlik maasi
basvurusunda bulunanlarin sayisi, 29 Nisan ile biten haftada
13 bin artarak 242 bine yukseldi. Boylelikle, 6 haftanin en
yuksek artigi kaydedilmis oldu. Piyasa beklentilerinin Ustiinde
gerceklesen igsizlik maasi basvurularinin, bu dénemde 240
bin seviyesinde gergeklesmesi 6ngoriliyordu. ABD'de dis
ticaret agidi, Mart ayinda aylik bazda yizde 9,1 azalarak 64,2
milyar dolara distli. Piyasa beklentilerinin  lizerinde
gerceklesen ticaret agiginin, bu dénemde 63,3 milyar dolar
seviyesinde olmasi tahmin ediliyordu. Dis ticaret acigi,
Subat'ta 70,6 milyar dolar olarak kaydedilmisti.

Apple bilangosu takip edildi. ikinci geyrek hisse basina kari
1,52$% ile analistlerin 1,43% olan beklentilerinin Uzerinde
gerceklesti. Apple'in gegen yilin ayni déneminde 25 milyar
dolar olan net kari ise yuzde 3,4 azalarak 24,2 milyar dolara
distu.

Avrupa Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda faizleri 25
baz puan artirdi. Karar metninde Temmuz'da APP
kapsaminda yeniden alimlarin durdurulacagi sinyali yer aldi.
AMB Baskani Christine Lagarde da basin toplantisinda
AMB'nin faiz artislarina ara vermediginin ¢ok agik oldugunu
belirtti. Karar metninde ECB Y0Onetim Konseyi'nin faiz seviyesi
ve kisitlayici seviyede kalma siresini belirlemede veriye bagl
yaklagimi surdlrelecegi yer ald1.

Tahvil faizleri tarafinda, ABD 2 yillik tahvil faizleri %3,79, 10
yillik ise %3,38 seviyelerine hafif geriledi.

Dow Jones endeksi %0,86 deger kaybiyla 33.127,74
seviyesinden gunu tamamladi. S&P 500 endeksi de %0,72
dislisle 4.061,22, Nasdaq endeksi ise 9%0,49 dususle
11.966,40 seviyesinden kapandi.

Buguin ne bekliyoruz?

Bu sabah Wall Street'in bankacilik sorunlari nedeniyle Asya
piyasalarinda karigik seyir izleniyor.

Endonezya %1,37 kayipla 6.750,53, Shanghai %0,71 kayipla
3.326,62, Nifty 50 Endeksi %0,30 kayipla 18.199,35
seviyesinden iglem gortyor. Hang Seng endeksi %0,73 artisla
20.094,00, Nikkei 225 %0,12 artisla 29.157,95 seviyesinde
bulunuyor.

ABD vadeliler cephesinde de iimli pozitif seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de Tarim Disi istihdam, issizlik Orani ve Ortalama
Saatlik Kazanglar verileri takip edilecek. TSi ile 15:30°da
aciklanacak olan Tarim Digi Istihdam verisinin Nisan ayinda
175K seviyesine ulagsmasi 6ngdrulirken, bir énceki veri 236K
seviyesinde gergeklesmisti. Ortalama saatlik kazanglarin ise
Nisan ayinda aylhk %0,3, vyillk %4,2 seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor. Ayrica TS ile 20:00'da FED Yetkilisi
Bullard''n  Ekonomik Gorunimle ilgili konusmasi takibimizde
olacak. Euro Bolgesi'nde ise perakende satiglar verisi takip
edilecek. Perakende satislar verisinin Mart ayinda aylik bazda
%0,1, yilhk bazda %3,3 disuUs sergilemesi beklenirken, Subat
ayinda Perakende satislar verisi aylik bazda %0,8, yillik bazda
ise %3 azalisg kaydetmisti.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de Conference Board Giiven Endeksi, Bej Kitap, TUFE ve
UFE ile Michigan Tiketici beklentileri ve OPEC aylik raporu
takip edilecek. ABD’de Nisan ayi TUFEnin aylik bazda %0,4,
yillik bazda ise %5,2 artmasi bekleniyor. Mart ayinda TUFE
aylik bazda %0,1, yilhk bazda ise %5 artis kaydetmisti.
UFE’nin ise Nisan ayinda aylik bazda %0,3, yillik bazda %3
artmasi bekleniyor. Mart ayinda UFE aylik bazda %0,5 diisiis
gbstermis, yillik bazda UFE’'de %2,7 artis kaydedilmisti. Euro
Bolgesi'nde ise Sentix Yatirrmci Guveni, Almanya’da Sanayi
uretimi ve TUFE verileri izlenecek. Ayrica ingiltere Merkez
Bankasr'nin faiz karari da gelecek haftanin gindem maddeleri
arasinda yer aliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 331277 W -086% W -285% W -10/% W -0.28%
Nasdaq 119664 W -049% W -213% W -101% A& 1420%
S&P 500 Vadeli* 40915 & 039% W -232% W -098% & @ 568%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 157342 ¥ -051% Ww¥ -118% & 087% & 11.81%
FTSE 100 7,7026 W -110% W -213% W -050% & @ 253%
MSCI Europe 19391 W -093% W -165% & 104% & 10.63%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 332566 W -074% & 007% & 039% & 820%
Kospi 25009 W -002% W -002% & 170% A& 11.83%
Hong Kong* 20,0692 & 060% & 088% W -129% & @ 1.66%
S&P BSE Sensex - Hindistan 615749 W -023% & 076% & 291% & 0.72%
IDX Composite - Endonezya 6,750.5 &  0.46% ¥ -281% W -062% W -1.60%
TAIEX - Tayvan 15,6182 &  0.06% & 025% W -1.22% & 10.89%
MSCI GOU Asya 5260 & 092% & 031% W -132% & @ 243%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 44844 w -004% W -289% W -872% W -1812%
MOEX - Rusya 25245 W -031% W -419% & 105% A& 17.58%
WIG - Polonya 61,8754 Ww -153% W -170% & 570% & @ 7.35%
Prag SE - Prag 1,385.8 & 0.22% & 057% & 033% & 1491%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,6672 ¥ -051% W -082% & 218% A 10.40%
Merval - Arjantin 2817525 W -217% W -544% & 1143% & 41.33%
Tel Aviv 35 - israil 1,7844 W -053% A& 190% & 244% Ww  -0.70%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,1188 & 041% W -135% & 181% & @ 6.11%
FTSE/JSE All - Endonezya 772711 W -121% W -121% & 020% & 0 4.99%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 35906 & 036% & 212% & 515% &  7.87%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Tarimdigi istihdam verilerinin takip edilecegi gliinde endekste toparlanma egilimi sinirh
kalabilir

BIST Verileri

Dun piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi din %0,35 kayipla 4.470 puandan Kapanis 44844 40578 71817
zayIf bir baglangic yapmis olsa da, daha sonrasinda S
tepki alimlarinin yasandigini ve yerini ahimlara biraktigi Ginliik Deg. v oo w0z 4 0T
gorilda. En ylksek 4.578 puan seviyesinin test edildigdi Haftalik Deg. ¥ B3%  W-73M% W -0.68%
glnde kapanisa yakin etkili olan satiglarin etkisiyle gin Yillik Deg. v -1860%  W-1920% W -19.35%
negatif bolgede gergeklesti. BIST 100 endeksi guni Hacim (milyar TL) a1 47 8.7
%0,04 kayipla 4.484 seviyesinden tamamladi. Sk Deg v 1569 w50 2076%
Bankacilik endeksi %0,23 deger kaybederken, sanayi : : : :
endeksi %0,75 deger kazandi. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 62.9 9.8 37.2

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -34.67% Ww-5197% W -22.69%

Buguin ne bekliyoruz?

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tarnimdigi istihdam verilerinin takip edilecedi ginde
endekste ylkselis egisimi sinirh kalabilir.

Bugiin yurt iginde aciklanmasi beklenen &nemli bir Tirkiye Kapanisi _ Tirkiye Agiisi Oncesi Degisim
makro Vel’i bulunmuyor $ITL 19.4853 19.4941 o 0.05%
€/$ 1.0996 1.1044 o 0.44%
Gelecek gundemde neler var? $¥ 13408 133.90 v o 013%
Altin 2,046.8 2,047.8 A 0.05%
Yurt icinde gelecek haftaya iligkin olarak Sanayi Nasdag* 13,0286 13,0106 v o 01%

Uretimi, isglici istatistikleri, Odemeler Dengesi ve Dig
Ticaret verilerini takip edecegiz. 2023 yili Mart ayi
takvim etkisinden arindinimig yillik sanayi Uretimi
medyan tahmini ylzde 1,5, arindiriimamig yillik sanayi
Uretimi tahmini ise ylzde 2,4 disus yoninde olustu.
Foreks anketine gore, yillik sanayi Uretimi i¢in ortalama

*Tiirkiye Acilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

tahmin takvim etkisinden arindirilmis veride ytzde 2,4, Degigimier 040523  Giinliik deg. Haftahkdeg. Aikdeg.  Villik deg
arindirlmamig veride ise yuzde 2,5 digls yonunde Tirkiye 2Vilk 5266 @ 182% @ 349% @ 95% @ -156%
gerceklesti. Subat ayinda yillk bazda takvim Tiirkiye 5 Yillik 528 @ 125% @ 082% @ 10% @ -156%
etkisinden arindirilmis sanayi uretimi yizde 0,9 artis Tirkye 10Vilk 5563 @ 122% @ 05% @ 23% @ -141%

yonuinde beklenirken, yuzde 8,2 dusus yonunde
aciklanmisg, arindirilmamis sanayi tretiminde ise ylzde
0,9 artis tahminine karsin yuzde 8,23 oraninda azalis
gOstermisti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
aylik sanayi Uretimi medyan beklentisi ise yuzde 1,8
artis oldu. Aylik veride ortalama tahmin 0,5 artis
yonunde gerceklesirken, en ylksek ve en disuk
tahminler ylzde 5,0 artis ve yluzde 5,9 dusus
seviyesinde olustu.

® Halkyat

tirim-menkul-d




Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar ||

}@{
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Fed ve ECB’den gelen faiz artinmlarina ragmen OYillik Tahvil Faizleri ($/ €/£/¥

bankacilik sistemine iligkin devam eden endigeler Net Degisim

glvenli liman olarak gorulen gelismis Ulke tahvillere . Son -

yonelimi yeniden hizlandirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 Dikeler Getiri (%) Glinlik Haftalik Ybb

bp distsle %3,33 , Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 bp Tiirkiye 8.71 003 -017 -021

dususle %2,19 seviyelerine geriledi. ABD 3.33 -0.02 -010 -055
ingiltere 368  -002 -004 001
Almanya 219  -006 -013 -038

Tarkiye’nin Eylul 2033 vadeli eurobond faizi ise din 3 bp
dusisle %8,71 seviyesine gerilerken, 5 yillik Dolar cinsi ES::; 2R o
CDS risk primi ise azalan kuresel risk istahina bagh 8 italya 411 002 -008 -0.59
bp ylkselerek 555 bp seviyesinden iglem gorda.
Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

Doviz tarafinda ise ECB’nin faiz artirnmlarinin hizini 50 " 150
bp’dan 25 bp’a disurmesiyle EUR/USD paritesi din 10
%0,6 dusisle 1,10 seviyesinin altina geriledi. GOU para /J\ o o
birimleri genel olarak ABD dolari karsisinda karisik bir

0 = _ 10

EEEJEREJJ ©

gorinuim sergilerken Dolar/TL kuru 19,48 seviyesinin
Uzerine yUkseldi.

TL verim egdrisinde ise tim vadelerde disus gozlendi.
Ekim 2025 vadeli 2 yilik tahvil faizi 16 bp azalisla
%15,67 , 10 yillik tahvil faizi ise 82 bp ylkselise %12,48

O B, N W A N ® ©
v
o

1 2y 3y a4y 5Y 6Y 7Y 8y 10y 15v 20y  25Y

[ SPREAD (Sag Eksen) — e====4 Mayis 2023  =====27 Nisan 2023
seviyesinden gini tamamladi. BIST Kesin Alim Satim
Pazarinda islem hacmi 3,9 milyar TL seviyesinde : . e
-

gerceklesti. Degisim (%)

o ) . Son Fiyat Giinliik Haftahk Ybb
TL likidite tarafinda TCMB 45 milyar TL'lik haftalik repo Tiirk Liras 1949 005 020 416
doénusund 52,6 milyar TL olarak yenilenirken API ile G. Afrika Randi 1834 032 027 784
haftalik repo fonlama tutari 375 milyar TL seviyesine Rus Rublesi 7830 -151 -209 653
ylkseldi. Diger yandan TCMB ayni gin valorli swap MeksikaPesosu 1797 024 013  -7.78
islemlerinden 47,9 milyar TL ve BIST repo kanalindan Kore Wonu 1326 069 -088 536

Hindistan Rupee  81.78 0.00 0.06 -1.12

ecelik 22,8 milyar TL ilave fonlama sagladi.
9 ' y 9 Endonezya Rupia 14,723  0.29 0.35 -5.17

Macar Forinti 339.20 -0.08 0.19 -9.07
Brezilya Reali 5.02 0.42 0.61 -5.11
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 8.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 7.00/10.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 13.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 8.77
TLREF 9.99
TCMB Topplanti Tarihi 25 Mayis 2023
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Yurt ici Haberler

2023 yilinin agiklanan ikinci enflasyon raporunda

enflasyon tahminleri degismedi. TCMB, 2023 vyil
sonu igin enflasyon beklentisini %22,3 ve 2024 yil
sonu igin enflasyon beklentisini %8,8 seviyelerinde
sabit biraktl. Yurt icinde enflasyonun Ekim ayinda
tepe noktasini %85,5 ile goérdigi ve Nisan ayi
itibariyla %43,7 seviyesine indigi vurgulanarak, ana
sebepler olarak  kurda  gorilen istikrarin,
beklentilerdeki iyilesmenin ve klresel emtia
fiyatlarinin gecen yila gére yavaslamasinin etkili
oldugu belirtildi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Nisan ayina
iliskin reel efektif déviz kurunu yayimladi. TUFE bazli
reel kurda sinirli bir gerileme gérilirken, UFE bazli
doviz kurunda artis izlendi. Buna gore, reel efektif
TUFE bazli Déviz endeksi Nisan ayinda 58,94

degerini aldi.Mart'ta reel efektif doéviz kuru 59,38
olarak kaydedilmisti.UFE bazli déviz endeksi ise
Nisan ayinda 90,09 degerini alarak bir dncesi aya
gére ylkselis gésterdi. UFE bazli déviz kuru Mart
ayinda 87,97 olarak kaydedilmisti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani
Sayin Sahap Kavcioglu, 2023 vyilinin geri
kalaninin, cari dengelenmenin gulclendigi bir
donem olacagini belirterek, "Enerji fiyatlari ve
altin ithalatindaki normallesmeye ek olarak
kiresel talepteki toparlanmanin  slrmesinin
ihracat Uzerindeki etkileriyle birlikte dis ticaret
dengesinde yillik bazda iyilesme beklenmektedir"
dedi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) rezervlerinde gecen hafta da geri
cekilme gorildia. TCMB'nin brit rezervieri 28
Nisan haftasinda 114,9 milyar dolara geriledi. Bir
onceki hafta brit rezervler 116,1 milyar dolar
olarak kaydedilmisti. Net rezervler ise gecen hafta
6,4 milyar dolara geriledi. Bir énceki hafta net
rezervler 8,3 milyar dolar olmustu. Gegen hafta ile
birlikte TCMB'nin net rezervi 1,5 ayda 12,5 milyar
dolar azald..

Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), sikilasma
patikasinda faiz artirrm hizini disurdd. Banka Mayis
toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan artirma
karari aldi. Banka, gecelik mevduat faizini yUzde
3,25'e yukseltti. Politika faizi ise ylzde 3,50'den
yuzde 3,75'e c¢ikarildi. Gecelik bor¢ verme orani ise
yuzde 4 seviyesine yukseltildi. Beklenti faiz
oranlarinin 25 baz puan yukseltiimesi yonindeydi.
Banka faiz artis hizini distrlrken, artiglara devam
sinyali de verdi. AMB'nin karar metninde
“Gelecekteki kararlar politika faizinin yeteri kadar
kisitlayici seviyelere yukselmesine yardimci olacak”
denildi.

Apple’in kinci ceyrek hisse basina kari 1,523 ile
analistlerin  1,43% olan beklentilerinin Uzerinde
gercgeklesti. Apple'in gecen yilin ayni déneminde 25
milyar dolar olan net kari ise yuzde 3,4 azalarak
24,2 milyar dolara dusta.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

Euro Bolgesi'nde UFE, Mart ayinda yillik bazda
ylizde 5,9 artti. Verilere gére, AB'de UFE, martta
bir 6nceki aya kiyasla ylzde 1,5 gerilerken,
2022'nin mart ayina gore yuzde 7 ylkseldi. Euro
Bolgesi'nde ise UFE, Mart ayinda aylik bazda
yuzde 1,6 duserken, yillik bazda yizde 5,9 artis
kaydetti. Piyasa beklentileri UFE'nin aylik yiizde
1,7 dusecedi, yillik bazda ise yuzde 5,9 artacagi
yoniindeydi. Euro Bélgesinde vyilik UFE
beklentilerle uyumlu seviyede gergeklesti.

Uluslararasi Hava Tasimacihgi Birligi (IATA),
Mart ayina iligkin kuresel toplam yolcu talebi
istatistiklerini yayimladi. Mart ayinda dinya
genelinde hava yolu yolcu ftrafigi artti. Yolcu
trafigini temsil eden Ucretli yolcu kilometre
(RPK), Mart ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore ylzde 52,4 yikseldi. Mart ayinda kilometre
basi yolcu geliri, Kovid-19 salginindan onceki
donem olan Mart 2019 seviyesinin yluzde 88'ini
buldu. Gegen yihn ayni dénemine kiyasla
kilometre basina yolcu geliri, uluslararasi
seyahatlerde ylzde 68,9, yurt ici yolculuklarda
da yuzde 34,1 artig gosterdi.
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Sirket Haberleri

Kardemir (KRDMD, No6tr): Bugin piyasa kapanisinin ardindan sirketin 1C23 finansal sonuglarini agiklamasini
bekliyoruz. Kardemir'in cirosunun uzun Urtnlerde gézlenen guglu talep desteginde yilhk bazda %38 artisla 8,29 mlr
TL'ye ulasacagini éngériyoruz. FAVOK cephesinde ise geyreklik bazda %60 (YoY: %28 azalig) artigla 1,09 mir TL'ye
yukselecegini tahmin ediyoruz. Sirketin bu donemde gectigimiz ceyrek agiklanan net zararin aksine 571 mn TL net kar
aciklayacagini dngoruyoruz.

Hisse Kodu KRDMD F/K 7,2
Cari Fiyat (TL) 13,68 FD/FAVOK 3,7
52H En Yiksek (TL) 25,08 FD/Satislar 0,6
52H En Dasik (TL) 9,86 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 10.673,5
Piyasa Degeri (mn USD) 548,7 S1H -6,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 89% S1A -18,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -6,1%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -88,2%
3A Hacim (mn TL) 24784 YB -5,4%

Cimsa (CIMSA, Sinirlh Negatif): Cimsa yilin ilk ¢eyreginde ortalama piyasa beklentisi olan 338 mn TL’nin %26,
beklentimiz olan 386 mn TL’'nin %35 altinda yillik bazda %103 artisla 252 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin altinda
gerceklesen net karda, zayif kalan ciro ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarindan (Exsa ve Cimsa Sabanci
Cement BV) elde edilen 24,4 mn TL’lik karin tahminimizin altinda kalmasi etkili oldu. 1C23'te FAVOK piyasa ortalama
beklentisi olan 285 mn TL ve beklentimiz olan 293 mn TL'nin Gzerinde yillik bazda %129 artisla 314 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Yakit maliyetlerindeki diistisiin desteginde FAVOK marji yillik bazda 3,2 puan, geyreklik bazda ise 3,9
puanlik artis kaydederek, %13,3 seviyesinde gergeklesti.

Hisse Kodu CIMSA F/K 3,0
Cari Fiyat (TL) 80,05 FD/FAVOK 8,4
52H En Yuksek (TL) 165,58 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 28,76 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 10.813,5
Piyasa Degeri (mn USD) 555,9 S1H -3,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 45% S1A -3,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,4% S3A 4,7%
Temettl Verimi 3,3% S1Y 63,3%
3A Hacim (mn TL) 4145 YB 0,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Sok Marketler (SOKM, Notr): Sirket diin gergeklestirdigi yonetim kurulu toplantisinda, pay basina brit 0,5056549 TL,
net 0,4550894 TL, kar payr dagitiminin genel kurulun onayina sunacagini acikladi. Teklif edilen temettl tutari hissenin
son kapanis fiyatina gore %1,53 temettl verimine isaret ediyor.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SOKM F/K 8,2
Cari Fiyat (TL) 33,00 FD/FAVOK 4,8
52H En Yuksek (TL) 35,76 FD/Satiglar 0,4
52H En Disuk (TL) 11,43 PD/DD 6,8
Piyasa Degeri (mn TL) 19.578,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.006,6 S1H 6,2%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 22,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 48,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 61,2%
3A Hacim (mn TL) 168,6 YB 36,6%

MLP Saghk Hizmetleri (MPARK, Notr): Sirket diin pay 62,85 TL — 65,15 TL (agirlkli ortalama 63,92 TL) fiyat
araligindan toplam 50.000 TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Bdylece toplam geri alinan paylarin
sermayeye orani %5,1858'e ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 8,3
Cari Fiyat (TL) 64,60 FD/FAVOK 6,6
52H En Yuksek (TL) 92,80 FD/Satislar 1,6
52H En Disuk (TL) 28,60 PD/DD 7,4
Piyasa Degeri (mn TL) 13.439,2
Piyasa Degeri (mn USD) 690,9 Si1H 4,9%
Halka Agiklik Orani (%) 35% S1A 7,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -8,9%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 19,0%
3A Hacim (mn TL) 48,9 YB -9,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Notr): Sirket din pay 9,12 TL — 9,20 TL (agirlikh ortalama 9,34 TL) fiyat araligindan
toplam 320.000TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece toplam geri alinan paylarin sermayeye
orani % %2,59'a ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TURSG F/K 9,2
Cari Fiyat (TL) 9,33 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 13,95 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 4,54 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 10.837,0
Piyasa Degeri (mn USD) 557,1 S1H 3,7%
Halka Agiklik Orani (%) 18% S1A 0,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A 1,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -2,6%
3A Hacim (mn TL) 32,8 YB -6,9%

Koza Altin (KOZAL, Pozitif): Sirketin diin gergeklesen yonetim kurulu toplantisinda 4,28 mir TL tutarindaki
bagislar dahil dagitilabilir net donem karinin %33,6's1 oraninda (brit 1,28 mir TL) ve 1 TL nominal degerli paya
0,40 TL olacak sekilde 14.07.2023 ortaklara nakit olarak ka&r payr dagitilmasinin genel kurulun onayina
sunulmasina karar verildi. Temettlii 6demesinin 14.07.2023 tarihinde yapilmasi planlaniyor. Koza Altin’in temetti
verimliligini %2,4 olarak hesapliyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 12,3
Cari Fiyat (TL) 16,70 FD/FAVOK 16,9
52H En Yiksek (TL) 32,48 FD/Satislar 7,2
52H En Dusuk (TL) 6,81 PD/DD 4,3
Piyasa Degeri (mn TL) 53.481,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.749,5 S1H -8,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% Si1A -11,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A -24,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 40,3%
3A Hacim (mn TL) 2.736,5 YB -19,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 4.41x

n ,\ Minimum 4.20x 4.20x

Maksimum 5.77x 6.78x
'/ v \ Ortalama 4.90x 5.47x

v I Minimuma Uzaklik 0.21x 0.21x
50 " X /\‘ Maksimuma Uzaklik -1.36x -2.37x
V‘ vy 'v Performans -19.9% -25.6%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ § g § ] § g § g § § 8 § § § K § § carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
e e e e 9 e e 24 = 7 5 e 8 ° 9 ° ¢arpan seviyesine %24 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 14.8 Kapanis 0.61x
1.6 Minimum 0.58x 0.57x
14 Maksimum 1.23x 1.61x
1.2 Ortalama 0.72x 0.91x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.03x 0.05x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.62x -1.00x
0.6 Performans -46.8% 11.0%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ § 3 3 g g ¥ yIggyyggegygaesgsy ' garpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
g 8§ £ 5 5 88 8 3 45 9 8 8 8 8 8 8 carpan seviyesine %48.2 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

A Son 3 Ay Son1Yil
11.5
A Kapanig 9.35x
0s | Wy o Minimum 8.19x 7.28x%
v | Maksimum 10.85x 11.69x
95 M Ortalama 9.58x 9.17x
Minimuma Uzaklik 1.17x 2.07x
8.5 Maksimuma Uzaklik -1.49x -2.34x
Performans -3.9% 14.4%
7.5
5 T A e e N N S T Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
2 & @ £ @& g &9 @ ¥ 9 g g9 949 dg iveci, . ;
F © © X & S 9 S 9 9 w @ ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — — o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %2 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle




Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)

100 Son 3 Ay Son1Yil
80 Kapanig 54.21
60 Minimum 51.3 -9.2
Maksimum 85.5 95.9
40 Ortalama 68.4 40.4
20 Minimuma Uzakhk 29 63.4
Maksimuma Uzakhk -31.3 -41.7
0 Performans -7.3% -10.1%
-20
-40 N N N N N N 8 @ 4@ N8N 8§ 9 D @B e e om Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g P P R N P g s SSSSSSRS g seviyeye 14.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — - - - o o o o o o

seviyeye 13.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 120 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
120 Son 3 Ay Son1 Yil
100 80  Kapanig 0.0
Minimum 48.2 -10.1
80 Maksimum 102.5 117.6
60 40 Ortalama 74.4 46.5
40 Minimuma Uzaklik -48.2 10.1
Maksimuma Uzakhk -102.5 -117.6
20 0 Performans -2.6% -10.6%
0
20 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S & S S S S S & E & S S 8 3 3 3 8 S seviyeye 74.4 puan; son bir yillik ortalama
8§ 8 § 5358383383 S &2 89 353 353 3838 383 3 seviyeye 46.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
100 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
% Kapanig 0.0
60 v Minimum 39.8 -10.0
0 )/'r Maksimum 74.0 78.8
Ortalama 575 312

20 M/ Minimuma Uzaklik -39.8 10.0
[ s Maksimuma Uzaklik -74.0 -78.8

0
W Performans -3.4% -4.8%

-20
-40
o~ ~N N N N ~N o~ ~N ~N o~ ~N o~ [ag] o o om o o .
9 8 8 o4 9 & 8 8 8 &84 o4 o8 o o 8 o o o Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
g v 9 N o @ o oG <G o 4 & o o < . .
e @ e 2o 9 o 0 © < < < < © o © ©o ° ©° seviyeye 31.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti  Onceki
01 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Nisan - 495
01 Mayis 16.45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Nisan 50.4 50.4
01 Mays 17:00 ABD ingaat Harcamalari Nisan %0.2 -%0.1
01 Mayis 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Nisan 46.8 463
01 Mays 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar Nisan 49.0 4.2
01 Mayis 17:00 ABD ISM istihdam Endeksi Nisan - 46.9
01 Mays 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Nisan - 4.3
02 Mayls 10:00 Tiirkiye S&P Global imalat PMI Nisan - 50.9
02 Mayis 11:00  EuroBélgesi imalat PMI (Final) Nisan 455 455
02 Mayls 12:00  EuroBblgesi TUFE (Aylik, Oncil) Nisan %0.8 %0.9
02 Mays 12:00  EuroBolgesi TUFE Beklentisi (Yillik) Nisan %71.0 %6.9
02 Mayls 12:00  EuroBblgesi Cekirdek TUFE (Villik, Oncii) Nisan %5.7 %5.7
02 Mayls 17:00 ABD JOLTS Agik i Pozisyonlari Sayisi Mart - 9.931K
02 Mayis 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) Mart %0.8 -%0.7
02 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Manget, Aylik, Final) Mart - %3.2
02 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Cekirdek, Aylik, Final) Mart - %0.3
03 Mayls 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik) Nisan %2.75 %2.29
03 Mays 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Nisan %44.19  %50.51
03 Mayls 10:00 Tiirkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Nisan %4510 %47.36
03 Mayls 12:00  EuroBblgesi issizlik Orani Mart %6.6 %6.6
03 Mayls 15:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi Nisan 143K 145K
03 Mayls 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 537
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Nisan 52.0 512
03 Mayls 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Nisan - 59.5
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Endeksi Nisan - 513
03 Mayls 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Nisan - 522
03 Mays 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Mayis %5.25 %5
03 Mayis 21:30 ABD FED Bagkani'nin Konusmasi
04 Mayis 04:45 Gin Caixin imalat PMI Nisan 50.3 50.0
04 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Nisan 56.6 56.6
04 Mayls 12:00  EuroBblgesi UFE (Aylik) Mart - -%0.5
04 Mayls 11:00  EuroBélgesi UFE (Yillik) Mart - %13.2
04 Mayis 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Mayis %4.0 %3.50
04 Mayis 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
04 May!s 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -68.9 -70.5
04 Mayis 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulan 29 Nisan - 230K
04 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Issizlik Hakki Bagvurulari 22 Nisan - 1.858K
05 Mayis 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI Nisan 57.3 57.8
05 May!s 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Mart - -%0.8
05 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Mart - -%3.0
05 Mayls 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Nisan 175K 236K
05 Mayis 15:30 ABD isgliciine Katilim Oran Nisan - %62.6
05 Mays 16:45 ABD issizlik Orani Nisan %3.6 %3.5
05 Mayis 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar(Aylik) Nisan %0.3 %0.3
05 May!s 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan %4.2 %4.2
05 Mayis 20.00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Ekonomik Gériiniimle ilgili Konugmasi
05 Mayis 20:00 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz, Organik Gida
& icecek

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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